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Die Inhalte des Sonderdrucks stellen einen Nachdruck des in der FOCUS-MONEY Ausgabe 2B/2009 erschienenen Artikels ,Ein Leben
lang versorgt” dar. Dieser wurde redaktionell unabhangig verfasst. Die R+V AG hat nachtriglich um einen Sonderdruck gebeten



Sofortrentenversicherungen

HN LEBEN LANG VEROORGI

Geburtstagskuchen:
Mit einer Leibrente

ist man auch im hohen
Alter gut versorgt




G inge es nach Olaf Scholz, briuchten
die Deutschen eigentlich dberhaupt
keine private Altersvorsorge, Generds ver-
teilt der Arbeitsminister vor der Bundes-
tagewahl Geschenke an die Rentner. Micht
nur, dass deren Einkunfte 2008 stiarker er-
hiht wurden als nach der Formel vorge-
sehen. Per Gesetz verbietet Scholz gleich-
zeitig 2008, dass die Renlen jemals sinken
— egal, wie sich das Einkommen der arbei-
tenden Bevilkerning entwickell,

Glauben Sie an Olaf Scholzf Dann brau-
chen Sie jetzl nichl weilerlesen, Oder set-
zen Sie auf solide Finanziemng? Dann
solllen Sie (ber eine private Sofortrente
nachdenken, Eine finanzielle Grundahbsi-
chernung st damit erreicht - ob Sie nun 80,
90 oder 100 Jahre alt werden.

Doch bel welchen Anbietern lohnt es
sich abzuschlielen? Sich nur auf die Bei-
spielrechnungen der Versicherer zu ver-
lassen ist zu wenig, Damit haben viale
Kunden schlechie Edahmngen gemacht,
Zwischen der prognostizierten Rendite
urel der latsfichlich ausbezahlten Leis-
tundg lagen Welten,

In Zeiten der globalen Fimanz- und
Wirtschaftskrise sind Prognosen mit Vor-
sicht zu geniefien. Niemand kann sagen,
wie hoch die erwirtschaftete Rendite in
20 oder 30 Jahren sein wird, Ein Blick in
die Vergangenheit bietel mehr Klarheit,

Bei welchem Anbieter bekamen die
Runden am meisten ausherahit? Dias ha-
ben die Experten des Map-Reports unter-
sucht. Die Analyse zeigl, welche Summen
bei einem Kunden, der 1990 50000 Eurain
eine Sofortrente einbezahlt hat, insgesami
bis 2009 ankamen. Im Marktdurchechnitt
haben Kunden 950689 Euro erhalten, Das
Spitsenunternshmen R+V liegt mit 101 622
Euro deutlich dariber.  Mil hoher Wahr-
schemnlichkeit werden die Spitzenreiter
auch in Zukunit qute Ergebnisse hefern”®,
so Map-Chef Manfred Poweleit

Auch der aktuelle FOCUS-MONEY-
Teest basiert auf der Map-Analyse. Zudem
beleuchtet & e Untermehmens-
seite. Dafiir wurden neben den Erngeb-
nissen des Map-Ratings die Finanz-
starke-Ratings der intemationalen
Rating-Agenturen  ausgewerlet, Wer
dberall punktet, verdient mehr Vertrau-
en als Olal Scholz. Der verspricht stei-
gende Renten und macht gleichzeitig
mit seinen Kabinettskollegen 100 Milliar-
den Eure Minus. Wer will da auf private
Vorsorge verzichten? L
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Einmal einzahlen, jahrelang kassieren

Einzahlung

Wahrend der Kunde bei giner nor-
malen, der sogenannten aufgescho-
benen Remtenversicherung regelma-
Rige Beitrége zahlt, wird bei einer
Sofortrente die Prémie in einer Summe
fallig. Die Einzahlung wird auf Basis der

aktuellen Lebenserwartung des Versi-

cherten verrentet. Schon im nachsten
Monat kann die Auszahlung lebens-
langer Renten beginnen. So kann es
nicht passieren, dass irgendwann das
Kapital aufgebraucht ist. Gerade vor
dem Hintergrund der permanent stei-
genden Lebenserwartung ist das ein
wichtiger Aspekt, wenn es um die Al-
tersvorsorge geht. Wichtig: Die Versi-
cherer kalkulieren die Renten auf Basis
spezieller Sterbetafeln. Grundlage da-
fir sind nicht nur Bevilkerungsdaten
des Statistischen Bundesamts, sondern
auch Versichertendaten aus den Be-
standen der Assekuranz.

Auszahlung

Die monatliche Auszahlung setzt sich
aus einem garantierten Teil {aktueller
Garantiezins: 2,25 Prozent) und einem
nicht fest zugesagten Uberschussanteil
zusammen, Die Zahlungen kinnen dy-
namisch steigend oder in weitgehend
gleicher Hohe erfcigen. Bei der dy-
namischen Variante werden die Uber-
schisse fir die jahrlichen Rentenstei-
gerungen verwendet. Die konstante
Rente ist in den Anfangsjahren zwar
haher, aber darin sind bereits enwar-
tete Uberschisse eingerechnet, Bei ge-
ringeren Ertragen drohen Kdrzungen,

Steuern

Stewerfich fordert der Fiskus Renten-
versicherungen gleich doppelt. Zum
einen werden die Beitrige steuerfrei
angespart —das gilt auch fir Einmalein-
zahlungen. Die erwirtschafteten Ertra-
ge aus dem Kapital unterliegen nicht
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Geringe Steuerlast

wie bei anderen Anlagen, etwa Fonds
oder Anleihen, der jshrlichen Abgel-
tungsteuer von 25 Prozent. 50 kdnnen
die Kapitalertrage ohne Steuerabzug
reinvestiert werden. Zweiter Vorteil:
Auszahlungen sind nur mit dem vom
Alter bel Rentenbeginn abhingigen
Ertragsanteil steverpflichtig (5. Tabel-
le unten). Startet die Sofortrente etwa
mit 65 Jahren, unterliegen 18 Prozent
der Rente dem persénlichen Steuer-
satz. Liegt der zum Beispiel bei 25 Pro-
zent, flieBen nur 4,5 Prozent der Rente
an den Fiskus (s. unten). Zum Vergleich:
Gewinne aus dem Verkauf von Fonds-
anteilen unterliegen - bei Anschaf-
fung nach derm 31.12.2008 - immer der
25-prozentigen Abgeltungsteuer.

Hinterbliebenenversorgung

Die Machteile der Sofortrentenver-
sicherung im Vergleich zu anderen
Kapitalaniagen liegen auf der Hand:
Einerseits ist die Flexibilitat gering, an-
dererseits gehen die Hinterbliebenen
leer aus, wenn der Versicherte stirbt.
Das Kapital fallt an die Versicherten-
gemeinde. Wer seine Familie absichern
will, sollte daher eine Rentengarantie-
zeit vereinbaren. Die Angehérigen be-
kemmen dann fir einen festgelegten
Zeitraum die Remten weiterbezahlt,
wenn der Versicherte frih stirbt, Viele
Versicherer bieten auch die Option auf
Beitragsrickgewdhr an, Dann wird der
Teil des Geldes an die Familie ausge-
schittet, der noch nicht fir die monat-
liche Rente aufgebraucht wurde. Meist
ist auch der Einschluss einer Hinter-
bliebenen-Zusatzversicherung maglich.
Die vereinbarte Hinterbliebenenrente
wird nach dem Tod der versicherten
Person an den Oberlebenden Partner
gezahlt, solange dieser lebt. Zu beden-
ken ist, dass eine Hinterblisbenenver-
sorgung natlrlich kostet und die eige-
ne Rente verringert.




POLICENTEST

Top-Unternehmen mit Top-Produkten

Rentenversicherungen werden von lahr
zu Jahr beliebter. Kein Wunder: Weil die
Menschen immer dhter werden, sind sie
ein wichtiger Baustein fir die Altersvor-
sorge. Mit einer Leibrente sind Senioren le-
benslang abgesichert, egal, wie alt sie war-
den. Komplizierte Anlageentscheidungen
im hohen Alter sind nicht notwendig, Zu-
dem sind Rentenpolicen auch aus steuer-
licher Sicht sehr interessant. So hat inzwi-
schen fast jeder Lebensversicherer auch
Sofortrentenpolicen im Angebot. Bei der
Masse an offerierten Produkten st es fir
Verbraucher schwer, den Uberblick zu
behalten und die Spreu vom Weizen zu
trennen. Als Orientierungshilfe bei der
Auswahl der richtigen Police kénnen Ver-
sicherungsvergleiche und Ratings dienen,
Die Entscheidung for Produkte mit Top-
Bewertungen kann nicht nur mehr Rendite,
sondern auch hohere Sicherheit und besse-
ren Service bringen

Drei Aspekte, die auch der FOCUS-MONEY-
Sofortrentenversicherungs-Test beleuchtet.
Der Rundum-Check besteht aus zwei Tei-
ler: Zum einen flielen Unternehmens-
ratings in die Bewertung mit ein, zum an-
deren die in der Yergangenheit erzielten
Auszahlungen konkreter Vertrage,

Die Unternehmensnote setzt sich aus
zwiei renommierten Ratings zusammen, die
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sich in fhrer Ausrichtung erganzen, Das
Map-Versicherungsrating (s. 8, 5) zielt da-
rauf ab, wie der Versicherer mit den Kun-
dengeldern wirtschaftet und wie zufrie-
den die Kunden sind. Rendite und Service
stehen im Vordergrund, Bei den Finanz-
starkeratings der grofen internationalen
Rating-Agenturen wie Fitch Ratings und
Standard & Poor's (s, 5. 5) steht Im Mittel-
punkt, ob die Unternehmen ihren finanzi-
ellen Verpflichtungen jederzeit nachkom-
men kannen. Hier spielt also der Aspekt
Sicherheit die entscheidende Rolle. Beide
Rating-Ergebnisse wurden in Noten umge-
rechnet und daraus eine Gesamtnote fir je-
den einzelnen Rentenversicherer gebildet
(Gewichtung mit jeweils 50 Prozent). Die
Top-Rentenversicherer im Test: Branchen-
riese Allianz (1,13), R+V (1,5) und Asstel
(1,63). Alle drei kennten sich beim Map-Ra-
ting die Bestnote .mmm" sichern und beim
Finanzstarkerating dberzeugen.

Im zweiten Schritt wurde an einem kon-
kreten Beispielsfall beleuchtet, wie viel
Geld Kunden seit Abschluss ihrer Sofort
rente tatsachlich zugefiossen ist, Die empi-
rische Analyse des Branchendienstes Map-
Report geht von einem 63-jahrigen Mann
aus, der 1920 einen Betrag von 50000 Eu-
ro in eine Sofortrenten-Palice investiert hat.
Bereits nach rund zehn Jahren haben die
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Versicherer das Kapital zuriickbezahlt. Seit-
her leben die Versicherten von den Zin-
sen. Im Marktdurchschnitt wird dem Bei-
spielskunden aktuell sine Monatsrente von
394,12 Euro Gberwiesen. Betrachtet man
die gesamte Laufzeit von 20 Jahren, brach-
ten die Produkte durchschnittlich 95069
Euro, Die Spitzenreiter zahiten bislang so-
gar Gber 100000 Euro. Bel den schwachs-
ten Anbietern der Map-Analyse mussten
sich die Kunden mit weniger als 30000 Eu-
ro zufrieden geben.

Fir den FOCUS-MONEY-Test wurden die
Rentenzahlungen in Maten von eins bis
sechs umgerechnet. Kombiniert mit dem
Ergebnis der Unternehmensbewertung, er-
gibt sich die Gesamtnote Sofortrente. Bel-
de Teilnoten flieBen mit jeweils 50 Prozent
in die Endwertung ein. Der Testsieger R+V
{1,25) Gberzeugt mit ,mmm® im Map-Ver-
sicherungsrating, einem ,A+" von Stan-
dard & Poor's sowie der héchsten Renten-
zahlung von 1071622 Euro. Auf Platz zwel
landet die Allianz, auf Platz drei der Direkt-
versicherer Asstel,
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MAP-RATING

Bilanz, Service und Vertrag im Visier

Verbraucher binden sich oft 30 bis 50
lahre an einen Lebensversicherer. , Wenn
sie die richitige Wah! treffen wollen, brau-
chen sie viele Qualitatsinformationen, die
dann zu einer Aussage verdichtet werden
kénnen”, so Manfred Poweleit vom Bran-
chendienst Map-Report. ,Deshalb haben
wir im Frahjahr 1993 das Rating deutscher
Lebansversicherer entwickelt.”

Inzwischen haben die Analysten vom
Map-Repart die Unternehmen schon zum
16. Mal auf Herz und Nieren geprift. Die
Messlatte liegt hoch: ,Ein richtig guter Ver-
sicherer sollte viel Geld am Kapitalmarkt
verdienen, mit dem Geld der Kunden spar-
sam umgehen und den Kunden anstin-
dig behandeln®, erklart Poweleit. Wer
diese Anforderungen am besten erflllt, das
wird anhand von Kennzahlen gemessan
- etwa Nettorendite der Kapitalanlagen,
Verwaltungskostenguote sowie Service-
kennzahlen rund um Prozesse, Beschwer-
den und Storni. Grob lassen sich die Kenn-
zahlen in drei Gruppen einteilen {s. rechte
Spalte).

Analysiert werden zum einen die Ge-
schaftsberichte der Viersicherer, Zudem fra-
gen die Map-Analysten verschiedene Infar-
mationen von den Unternehmen ab. Wer
keine oder nur unvollstandige Daten lie-
fert, bekommi kein Rating und wird ohne
Wertung in der Ergebnisliste aufgefihrt.
Insgesamt kénnen maximal 100 Punkte er-
reicht werden, Ab 70 Punkten gibt es die
Top-Note .mmm”,

FINANZSTARKE

Auf Dauer leistungsfahig

Im Fokus der Finanzstarkeratings der
greBen internationalen Rating-Agenturen
wie Fitch-Ratings und Standard & Poor's
steht eine Frage: Kann der Versicherer sej-
nen Verpflichtungen jederzeit nachkom-
men? Die Analyse zielt also rein auf die Fi-
nanzkraft des Unterrnehmens ab.

Die interaktiven Ratings werden vomn
Versicherer selbst in Auftrag-gegeben. Da-
bei beinhaltet die Analyse sewohl eine spe-
zifische Uberprifung des Unternehmens als
auch makrodkonomische Tendenzen. Be
Fitch werden etwa sechs Bereiche naher un-
tarsischt: Die Branchenbeurteilung beleuch:
tet die allgemeine Wettbewerbssituation,
Beider operativen Analyse kammt es auf die

Bilanzkennzahlen

Im Bereich Bilanzkennzahlen prifen die
Map-Analysten, wie viel Geld das Unterneh-
men am Kapitalmarkt verdient und wie viel
es an den Kunden weitergibt, Auch spieft
gine Rolle, welche Reserven fur schlechte
Zeiten vorhanden sind und wie hoch die
Kosten flr Verwaltung und Vertrieb sind.
In diesem wichtigsten Teil des Ratings kon-
nen die Urternahmen maximal 43 von ins-
gesamt 100 Punkten erreichen.

Servicekennzahlen

Ein wichtiger Indikator far die Qualitat
einer Lebens- oder Rentenversicherung
Ist die Sternoguote. Sie zeigt, ob die Ver-
triebsstrategie auf gute oder schlechte Be-
ratung setzt. Auch die Beschwerde- und die
Prozessquote flieBen in die Bewertung ein,
In diesern Bereich kdnnen die Versicherer
maximal 24 Punkte erreichen.

Vertragskennzahlen

Hier werden anhand von konkreten Bei-
spielen die tatsdchlich erbrachten Ablauf-
leistungen und Beispielrechnungen von Ka-
pitallebenspolicen, aufgeschobenen und
Sofortrentenversicherungen  untersucht,
Wichtig: Map verwendet die Beispielrech-
nungen nicht als Zukunftsprognose, son-
dern als Einordnungsmbglichkeit fir die
Gewinnbeteiligung im Vergleich zu den
anderen Unternehmen, Hierfldr verteilt
das Rating von Map-Report maximal 33
Punkte.

konkrete Marktposition, das Produktport-
folio und die betriebliche Strategie an. Die

organisatorische Analyse prift die Struktur
des Unternehmens, bei der Management-
bewertung geht es um das Vertrauen in die

leitenden Personen, Beim Corporate Gover-
nance werden die Regeln {ir die Unterneh-
mensfihrung und -kentrolle naher betrach-
tet. Die grofe Finanzanalyse untersucht die

Ertragskraft, Kapitalausstattung, Kapitalan-
lagen, Liquiditdtssteuerung und finanzielle

Flexibilitat der Gesellschaften.

Daneben gibt es auch die sogenannten
pi-Ratings. Sie werden nicht auf Initiative
des Versicherers durchgetihrt und basieren
rein auf affentlich zuganglichen Daten,

Manfred Poweleit: Der
Spezialist setzt auf eine
ganzheitliche Betrachtung

<mmm®* ab 70 Punkten

Um ein m-Rating zu erhalten,
muss der Lebensversicherer alle
Geschaftsberichte der ver-
gangenen zwolf lahre vorlegen,
alle Fragen der Map-Analysten
beantworten und seit mindestens
A0 Jahren am Markt sein.
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Gute Nach richten fur Kunden derR+V
und alle, die es werden wollen.

i

u E “ - Bezogarge
Bl Bz b
m B Eabd Rl
[
¥

SIANDARD
POORg

M5
EMORGED

Krankenversicherar
im Bilanz-Check

Spitzenwerfung® fr

'y
k! m

\ ig}r

i sesSERAWERSICHERT



